Capitulo 6

As crises financeiras internacionais e o Brasil, desde 1928

(..)

Caracteristicas comuns as crises financeiras

Fatores dominantes

Efeitos no periodo

Resultados institucionais

Especulacdo com algum tipo
de ativo facilitada por
excesso de liquidez e juros
mantidos artificialmente
baixos; assimetrias de
informagdo entre poupadores
(credores) e tomadores
(devedores); desequilibrios
persistentes nas contas
publicas e no balanco de
transacgdes correntes quebram

confianca na moeda do pais;

Perdas patrimoniais; quebra
de institui¢des financeiras;
redistribui¢do das riquezas;
intervencdes sempre tardias
dos governos (responsaveis
monetarios pensam como se
estivessem na crise anterior e
adotam medidas erradas);
moratoérias e inadimpléncias
generalizadas nos paises em
desequilibrio; alteracdo de

regimes cambiais;

Numa primeira fase,
tendéncia a regulacdo (ex-
post, talvez excessiva);
depois, novos mecanismos
regulatdrios nos plano
nacional-internacional tentam
coibir as praticas abusivas do
periodo anterior (com
sucesso relativo e apenas
tardio); desagios e write-offs
sdo inevitaveis;
redistribui¢do de riquezas e

de responsabilidades.
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