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Para toda a¢do, reza um velho ditado de “fisica econdmica”, ha uma reacdo igual
e em sentido contrario. Os fisicos e economistas sabem que ndo se pode, impunemente,
ignorar essa lei das conseqiiéncias involuntérias, sob risco de ver algum desastre desabar
sobre praticantes incautos.

Mas isto ndo parece preocupar nem um pouco cerca de 15 deputados do PT e
outros tantos representantes da ciéncia econdmica universitaria, que se reuniram em
seminario realizado no dia 21 de mar¢o de 2004, em Sao Paulo, com algumas centenas de
militantes petistas, sindicalistas e outros curiosos, para se dedicar ao curioso exercicio de
desafiar as leis da gravidade da economia normal e corrente.

Eles produziram um elenco de medidas para “mudar a politica econdmica” do
muito tranqiiilo Dr. Palocci, que simplesmente acusou-os de terem sido contaminados
pelo esquerdismo, essa doenca infantil que, em outras eras, parecia atingir apenas os
adeptos do comunismo. Pois os nossos economistas voluntaristas dizem pretender
preservar o capitalismo e a economia de mercado no Brasil, mas aparentemente estdo
fazendo de tudo para inviabilizar ambos, além, obviamente, da sustentabilidade da
politica economica do governo atual. Talvez eles confessem que ¢ isso mesmo que no
fundo pretendem, mas eu fico sinceramente imaginando como pessoas aparentemente
sensatas conseguem listar um tal rol de loucuras econdmicas sem sequer se dar ao
trabalho de apontar as conseqiiéncias, que podem ser boas ou mas (segundo os casos), das
medidas que propdem.

Como eles ndo o fizeram, proponho-me aqui indicar algumas, elencando também
algumas perguntas que eles estdo convidados a considerar, se ¢ que pretendem, de fato, a
um debate sério sobre os rumos da politica econdmica, neste e em qualquer outro
governo, de centro, de direita ou de esquerda. Nao vale refugiar-se, porém, nas alturas
estratosféricas de um pais irreal, mas sim considerar os dados dos problemas nas

condig¢des objetivas e concretas do Brasil em 2004.



Dito isto, vamos ao conjunto de medidas emergenciais propostas pelos bravos

candidatos a conselheiros econdmicos de um hipotético governo de esquerda no Brasil.

Medidas emergenciais defendidas por um coletivo de petistas ()
Comentarios e questdes colocadas por mim (PRA:)

* Reducio substantiva na taxa de juros real;

PRA: Facil dizer, mas um pouco mais dificil de realizar, do contrario presidentes
bem mais comprometidos com o “social”, como Itamar e o proprio Lula, ja teriam
entregue, de mao beijada, para a sociedade, juros a niveis razodveis de aceitabilidade pelo
conjunto da populacdo. Como eles ndo dizem o que entendem por “substantiva”, entendo
que deva significar algo entre 4 e 6% ao ano, o que esté entre dois e trés pontos acima da
taxa histérica média do capitalismo. Razoavel, pois nao?

Apenas uma pergunta, porém: como o Estado continua sendo obrigado a se
abastecer no mercado, junto aos tomadores (voluntarios) de seus titulos da divida publica,
como fariam esses economistas para evitar um acesso de riso (talvez incontrolavel) dos
eventuais candidatos a compradores desses titulos quando o governo chegar oferecendo
pagar apenas 6% pelos novos titulos? Ou haverd alguém capaz de considerar seriamente
essa opgao de “redugdo substantiva™?

Eles poderiam comegar, talvez, por um teste de mercado: oferecer titulos emitidos
pelo proprio coletivo de petistas, com juros reais “substantivamente reduzidos”. Depois

do antincio publico, por favor, divulguem os resultados da operacdo de mercado.

* Diminuicio do “superavit primario”, projetando indices decrescentes nas
previsdes do Plano Plurianual;
PRA: Se o governo produz um déficit nominal superior ao atual superavit (de

4,25% do PIB), como seria possivel reduzi-lo, sem dar um calote monumental na divida
publica? Os propositores dessa medida t€ém alguma idéia de como fazer com o incomodo
aritmético representado por essa relagdo? Eles ndo tém nada a dizer em relagdo a divida
publica? E por que limitar a medida ao PPA?; por que ndo comegar direto pelo orcamento

anual? Os resultados seriam mais rapidos e contentariam nossos ansiosos economistas.

* Flexibiliza¢do, com responsabilidade, das metas de inflacio, introduzindo o
enfoque das metas de emprego e crescimento;



PRA: A medida comega com uma contradicdo nos termos, pois que a tal de
flexibilizagdo, quando ¢ feita de maneira unilateral (isto ¢, sem consulta a sociedade),
pode representar uma tremenda irresponsabilidade, j4 que a mesma sociedade pode
preferir uma inflagdo mais baixa (como geralmente € o caso, ja que ninguém gosta de
perder poder de compra).

Atualmente, o Banco Central, encarregado da administra¢do da metas, utiliza-se da
politica monetaria para fazer a inflagdo convergir para dentro das metas, mediante taxa de
juros, depositos compulsorios ou outros instrumentos proprios ao métier. Os economistas
tém alguma idéia de como podem ser fixadas e monitoradas essas novas metas, por eles
propostas, de “emprego” e de “crescimento”? Nao vale s propor, in abstracto, sem ao
mesmo tempo explicitar quais indicadores deveriam ser usados e como fazer no caso em
que o BC ndo consiga cumprir as novas metas.

Mas a questdo principal permanece sem resposta por eles: como fazer em caso de
aceleragdo inflacionéria? Poderemos processa-los por essa perda de pode aquisitivo? Eles
se comprometem em fazer um seguro para cobrir os eventuais prejuizos decorrentes de
sua tao tresloucada proposta? Ou eles pretendem apenas propor nimeros mais folgados e
se eximir de qualquer responsabilidade pelas conseqiliéncias? Eles topariam assumir uma

eventual acusacdo de crime de responsabilidade contra a economia popular?

eAmpliacio das reservas internacionais, evitando a sobrevalorizacio da moeda para
reduzir a vulnerabilidade externa e avancar na sua superacio;
PRA: Excelente medida, que costuma ocorrer quando um pais executa com folga

superavits continuos de transagdes correntes € ndo tem outras obrigagdes externas a
cumprir (como uma grande divida, por exemplo). Uma moeda flutuante, como adotada
atualmente pelo Brasil, ndo costuma estar sobrevalorizada ou subvalorizada, pois sua taxa
de cambio refletird, com uma certa fidelidade, o estado das relagcdes econdmicas externas
do pais. Grandes reservas podem, efetivamente, reduzir a vulnerabilidade externa, mas a
melhor maneira ainda ¢ constituida por volumes expressivos de exportagdes e de
importagdes, assim como fluxos de investimentos diretos.

O que eles dizem ¢ absolutamente sensato, mas eles ndo explicitam como
pretendem fazer isso nas condig¢des concretas da economia brasileira. Como em outros

itens, ndo vale so indicar o desejavel sem dizer como alcanga-lo.



* Controle dos precos administrados (tarifas publicas);
PRA: Outra contradi¢cdo nos termos: precos administrados ja sdo controlados, por

defini¢do, o que desperta suspeitas sobre a capacidade de raciocinicio 16gico por parte
dos nossos economistas. Sera que eles poderiam explicar com um pouco mais de detalhes
o que pretendem com isso? Supostamente, seria o velho recurso de outras eras de manter
artificialmente defasadas as tarifas publicas, mesmo em face de niveis superiores de
inflacdo. Mas ai, sabemos todos, ndo ha empresa que resista, a menos de inje¢des
crescentes de subsidios publicos. Os economists tém alguma idéia do que pretendem

propor exatamente neste capitulo?

* Aumento do investimento produtivo voltado para o mercado interno, visando criar
mais empregos e melhores salarios;
PRA: Esta pergunta nem deveria ser feita, mas parece que esses economistas nao

se lembram dos seus manuais universitarios: algum deles poderia me explicar, por favor,
qual ¢é exatamente a diferenga entre o mercado interno e o mercado externo? Um fala
portugués e o outro se expressa em inglés? Seria s6 isso ou tem mais alguma diferencga
estrutural, filosofica, transcedental, que eu ndo consigo perceber? O investimento
produtivo ndo pode ser feito em setores que se dediquem, ao mesmo tempo, aos dois
tipos de mercado? Existiria algum impedimento genético a que isto ocorra? E ndo seria
melhor que assim fosse, ja que, por defini¢do, o mercado externo (isto €, a soma de todos
os demais mercados nacionais) sempre serd muito mais vasto do que o acanhado mercado
interno? Existe algum obstidculo mental ou material a que a economia do Brasil possa
aproveitar todas as vantagens do mercado mundial? Ou ¢ s6 mesmo preconceito dos
nossos economistas? Se for, eu diria que isso mais esta ¢ parecendo burrice da grossa.
Agora, por algum acaso, eles poderiam explicar como fazer para aumentar os
investimentos produtivos, em qualquer mercado que se conceba? Eles dispdem de uma
fonte inesgotavel de recursos para investimentos que ainda ndo foi explorada pelos
distraidos dirigentes politicos e demais economistas universitarios? Se estdo escondendo
a fonte do mand, sem pretender revelar até tomarem o poder, isso representa traigdo a
patria e ao bem estar dos trabalhadores brasileiros. Afinal de contas, ndo ¢ todo dia que se
encontra a formula da economia em moto perpétuo, a cornucopia inesgotavel dos nossos

sonhos de consumidores e candidatos a capitalistas.



* Concentracao de investimentos na infraestrutura econémico-social reservando
recursos queimados na ciranda financeira para o investimento produtivo e em
politicas sociais universais;

PRA: Bonito mesmo, como peca literaria. Eles poderiam dizer o que entendem por

“ciranda financeira”? Seria um joguinho a que as autoridades econdmicas se dedicam
quando ndo estdo tentando descobrir maneiras de como melhor utilizar seus recursos
escassos? Recursos “queimados” devem significar gastos irresponsaveis, no minimo.

Se for um equivalente para o ato de se efetuar os pagamentos da divida publica,
entdo estamos em face de um convite expresso e declarado ao calote das obrigagdes do
Estado. Os nossos economistas precisam urgentemente confirmar suas intengdes e dizer
em seguida como pretendem fazer para a interrupgdo repentina (e esperada) dos fluxos de
financiamento dos déficits do governo.

Por que eles ndo escrevem isso com todas as letras? E, se puderem, ja antecipam as
conseqiiéncias previsiveis de tao tresloucado gesto? Ou vao, mais uma vez, refugiar-se na

irresponsabilidade de apontar “solucdes” sem medir o impacto das medidas propostas?

*Resgate da primazia dos recursos publicos para a funcao do fomento, colocando os
bancos estatais e sistema financeiro publico - com spreads mais baixos que os do
mercado - a servico de mais crédito e crédito mais rapido e barato;

PRA: Perfeito como recomendacao, se ¢ verdade que se pode trabalhar com um

conceito elastico de “recursos publicos”, disponiveis a vontade, s6 aguardando um bando
de economistas brilhantes como este para coloca-los a servico da comunidade. Apenas
uma pergunta: sera que o tal de “sistema financeiro publico” consegue trabalhar de
maneira independente das condi¢des gerais do sistema econdmico? Ele vive por acaso
numa redoma ideal, caracterizada por recursos infinitos e juros reduzidos? Ou seja, esses
sistema encontra-se a margem do mercado, pode operar sem ele, ignorar seus limites
implacaveis?

Se isso for verdade, os nossos economistas precisariam dizer imediatamente, pois
ndo seria justo, com todos nos, que eles nos escondessem onde se encontra esse pais das
maravilhas. Crédito mais rapido e barato ¢ o que todos nos queremos, e se eles acharam a
formula ideal para produz-lo sem custos para a sociedade, precisariam dizer claramente
como se consegue chegar a esse mundo desconhecido e inimaginavel. Nao vale, mais

uma vez, tergiversar: queremos o mapa dessa terra incognita.



*Reducio da carga tributaria sobre os setores produtivos;
PRA: Outra medida perfeita, ideal ¢ bem vinda, se possivel imediatamente. S

faltou dizer como sustentar, por outro lado, os gastos correntes do Estado e o nivel pifio
de investimento que ele realiza todo ano, em volume alids cada vez menor.

Daria para nos dizer mais um pouco como realizar essa redu¢do sem problemas
para as contas publicas? Que mania eles tém de dar uma receita milagrosa sem revelar a

sua férmula!

*Reajustes do salario minimo na perspectiva de dobrar o seu poder de compras até
2007, possibilitando o aumento do consumo e a dinamizacio da economia.
PRA: E o Papai Noel da economia: sai por ai distribuindo benesses, tiradas de um

saco inesgotavel, a custo zero. Seria pedir muito algumas estimativas de impacto sobre a
Previdéncia, as contas das prefeituras e de todos os outros agentes que se utilizam do
salario minimo como referéncia para contratos, remuneracdes € outros encargos?

Por que eles mesmos nao criam esse Papai Noel?: aprovam uma lei de elasticidade
infinita das receitas publicas (com algum subsidio publico para agentes privados) de
forma a permitir tdo generosa e preclara politica redistributiva? As propostas podem ser

dirigidas aos presidentes do Legislativo, com copia ao ministro da Fazenda, por favor.

Nao contentes com esse conjunto de medidas aparentemente consensuais (no reino
da Liliput, sem duvida), nosso grupo de parlamentares petistas, auxiliados por tao licidos

economistas, ainda propde um outro conjunto de medidas que deve ser agora destacado.

Para além destas medidas que podem ser implementadas de imediato, deve-se abrir
o debate sobre uma correcio do rumo geral, a partir de:
PRA: Fiquei seduzido pelo “imediato”. Prometo considerar assim que receber

respostas as perguntas colocadas acima.

* Controle e regulagio do fluxo dos capitais internacionais;
PRA: Velha medida, que nossos economistas pensam que corresponde a mais pura

ortodoxia keynesiana, quando nada mais é sendo um recurso canhestro, s6 imaginavel
para pessoas que acham que o mundo se resume em capitais entrantes, que podem ser

depois controlados a vontade uma vez dentro do pais.



E se, por acaso, esses capitais resolverem simplesmente ndo entrar, como fardo
eles? Nao vao poder aplicar os seus famosos controles? Ficardo frustrados certamente. E
se os capitais de dentro resolverem sair por sua vez? Pedirdo permissao ao preclaro grupo
de economistas?; ou preferirdo as vias traversas ja conhecidas: doleiros, Uruguai, sub ou
superfaturamento, pregos de transferéncia, maleta de viagem?

Serd que nao haveria nenhum reflexo sobre os fluxos entrantes no Pais? E como
fard o Brasil para honrar todas as suas obriga¢des em divisas? D4 um calote mais uma

vez? Nossos economistas ja pensaram nessas hipoteses?

* Auditoria e renegociacio da divida externa, buscando, inclusive nos foruns
internacionais, alternativas que alonguem sua amortizacio e evitem a sangria
desatada de recursos provocada pelo pagamento dos juros e servicos atrelados a
ela (na execuc¢do orcamentaria de 2003, superior em R$ 10 bilhdes aos gastos de
todos os Ministérios, excluindo o da Previdéncia!);

PRA: Outra velha receita que nunca provou sua factibilidade ou mesmo sua

necessidade, ja que a divida estd razoavelmente bem visivel nas estatisticas do Banco
Central. Os economistas vao pedir para as empresas privadas, detentoras da maior parte
dessa divida, para submeterem suas contas a auditoria também? E vao obriga-as a essa tal
de renegociacdo, mesmo elas ndo querendo ou ndo sendo necessario? Mistério

insondavel, mais uma vez. Eles precisam ser mais claros nas suas propostas.

* Retomada do papel do Estado como promotor e coordenador do processo de
crescimento econdomico, na busca do desenvolvimento soberano, sustentado,
ecologicamente equilibrado e solidario.

PRA: Perfeito: eles poderiam, por favor, elaborar o novo manual de economia

politica do Estado promotor? E aproveitar para traduzir para nos, simples mortais, os
nimeros das contas publicas e sua mobilizagdo produtiva? Nao esquecer, tampouco, de
indicar como ¢ que “desenvolvimento soberano” aparece nas contas publicas do Estado
promotor. Se der, também, colocar os custos do desenvolvimento “ecologicamente
equilibrado e solidario”, pois como eles devem saber, no mundo da economia, nada sai de

graca. Como diria um velho conhecido: there is no free lunch...

A politica social, atrelada ao eixo da ortodoxia conservadora, também necessita
correcoes. Fortalecendo o Estado como agente publico do bem estar social e do
ordenamento de direitos sociais, sugerimos:



PRA: Faltou dizer que eixo ¢ esse e como ele poderia ser substituido por um outro,
que poderia ser chamado de “eixo da heterodoxia progressista”. Mas, simples palavras

sdo enganosas: precisaria também dizer em que consistem essas belas nogdes.

* Recuperaciao dos recursos da seguridade social, criando um orcamento social
intocavel, imune aos contingenciamentos e desvinculagoes;
PRA: Recuperar significa apropriar-se de algo existente. Nossos economistas

deram uma olhada, mesmo de soslaio, sobre os numeros da seguridade social? Sabem se
ela produz déficit ou superavit? Como assegurar sua intocabilidade, alids s6 imaginavel
no caso de largos excedentes? Ficam nos devendo esses numeros. Alids, eles conseguem
produzir medidas e mais medidas, sem nunca fazer o dever de casa, simples contas de

aritmética elementar. Desse jeito vao ficar para segunda época ou ser reprovados...

* Revisdo da Lei de Responsabilidade Fiscal, para que ela ndo incida sobre areas
consideradas essenciais como educacio, saude e assisténcia social;
PRA: Essa lei, que eles parecem desconhecer por completo, incide sobre os

orgamentos publicos, em geral e sem discriminagdes positivas ou negativas. Cabe aos
dirigentes politicos e seus assessores econdmicos (que esperamos ndao contemplem
nenhum dos nossos distraidos economistas) determinar gastos e reservas, segundo
critérios essencialmente politicos e de maior eficacia social possivel. Ninguém ¢é obrigado
a cortar a merenda das criancas e os pagamentos do SUS, a menos, ¢ claro, que voce
prefira pensdes milionarios para economistas aposentados e politicos espertos (o que ndo
parece ser o caso deste nosso grupo).

Em principio ndo haveria nenhuma objecdo que a LRF seja emendada para
contemplar exatamente isso que eles pedem: garantia de prestagdes sociais em primeiro
lugar. Mas ela ndo pode ofender o critério elementar do equilibrio entre receitas e
despesas ou os limites tolerados de endividamente publico. Do contrario ndo seria uma
LRF e sim aquela cornucopia que estamos esperando que os economistas nos digam onde

se encontra.

* Construcio de redes nacionais de bens e servicos publicos - sobretudos nas regioes
mais carentes - tendo como eixos o programa nacional de alimentacio e nutricio
de menores de um ano e gestantes na rede do SUS, e a concessdo de Bolsa-Familia
para as unidades da assisténcia social (do INSS);



PRA: Pode ser proposto no préximo PPA ou mesmo no proximo or¢amento anual,
mas ndo vale propor sem indicar as fontes de receita, do contrario seria muito facil ser

economista ou dirigente politico.

* Aceleracio da Reforma Agraria, para democratizar o acesso a terra e a producio
para o mercado interno;
PRA: Seria cansativo repetir os mesmos argumentos ja expostos anteriormente.

Ninguém pode ser contra medidas socialmente responsaveis, desde que a sustentacdo das
propostas também seja orcamentariamente responsavel. Do contrario entramos mais uma

vez no reino das utopias econdmicas.

* Reiteracio dos nossos compromissos concretos com a educacio e saude publicas
gratuitas e de qualidade, saneamento basico, moradia, emprego e salario digno.
PRA: De acordo, mas acho que isso vai exigir, nas condi¢des atuais, mais dois ou

trés orgamentos. Como o documento em questao foi chamado de “declaracdo de Pascoa”,
entendo que os economistas estejam esperando o milagre da multiplicagdo dos paes, ou
dos orcamentos publicos. Eles poderiam ja ir preparando uma “declaracdo de Natal”, com
uma listinha de todas as bondades que pretendem ver incluidas no imenso saco do Papai
Noel. Tudo isso fica muito bem até a primeira infancia, mas parece um pouco ridiculo
encontrar tanta bobagem em textos de pessoas adultas.

Na verdade, eu acho que eles ndo pretendem recorrer a esse tipo de mitologia, mas
sim se dedicar a um outro tipo de literatura, a da fic¢do econdmica e suas variantes mais
rebuscadas, como o surrealismo e o hiperrealismo. Nao custa nada sonhar, mas eu acho,
pessoalmente, que eles estdo gastando um bocado de papel e tinta (e abusando da
paciéncia, quando ndo da inteligéncia, dos leitores) com propostas que tém tanta

consisténcia quanto o coelho de Pascoa ou o velhinho do Pélo Norte...
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